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Disclaimer:
Las opiniones brindadas en esta presentacién son de
exclusiva responsabilidad del autor y no necesariamente
reflejan la posicion oficial del Banco Central de
Nicaragua.
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Antecedentes
Los primeros bancos centrales

Los primeros bancos centrales se originaron en Europa.

Algunas de estas instituciones eran dominadas por el Estado. En otros casos se
trataba de bancos privados.

A cambio del apoyo financiero al gobierno, los Banco Centrales recibian ciertos
privilegios, como el monopolio de la emision de billetes convertibles en oro o
plata.

Su posicion dominante se tradujo en una centralizacion de las reservas de oro o
plata en estas instituciones, las que empezaron a actuar como banco de los otros
bancos.



Antecedentes
Los bancos centrales modernos

d El pensamiento Keynesiano inspiré a los Bancos Centrales modernos. L.a mayoria de los
Bancos Centrales fueron pensados con dos objetivos: velar por la estabilidad de precios y
la busqueda del pleno empleo.

 Hacia fines de los afios 70 empieza a prevalecer en Estados Unidos e Inglaterra un enfoque
monetarista que hace prevalecer el objetivo la baja inflacion sobre el objetivo del nivel de
empleo.

[ Otros objetivos secundarios son:
La estabilidad en el tipo de cambio con respecto a otras divisas.
Conseguir el pleno empleo.
Lograr un crecimiento economico positivo y sostenible.
Moderar los tasas de interés en el largo plazo.



Antecedentes
Primeros bancos de Nicaragua

En marzo de 1882 se promulgo

la. primera Ley Bancaria.

(antecedentes)
‘Para regular la actividad ‘Primer banco comercial |
bancaria y la emision de del pais, con facultad de
kmoneda. ) kemitir billetes. )
é N 4 ™\
Permite establecer Luego se transformd en
bancos de emision en Bank of  Nicaragua
kNicaragua. ) Limited, con Casa Matriz
) \ .en Londres. )
Todos los bancos podian
ser emisores.
{ )



https://www.bcn.gob.ni/banco/antecedentes.php

Antecedentes
. La moneda

* Se emitieron las primeras monedas de la Republica de Nicaragua,
en denominacién de "un centavo”

* Ademas las "contrasefas", también llamadas "fichas", que eran
monedas particulares que algunos hacendados acufiaban para pagar
a sus trabajadores.

* Se emitieron los primeros billetes nicaragiienses, denominados
"Billetes del Tesoro" utilizando como unidad monetaria el Peso.

* circularon ademas billetes emitidos por bancos privados, tales
como los del Banco de Nicaragua y el Banco Agricola Mercantil.

1879-1333

* Fue fundado el Banco Nacional de Nicaragua (con ciertas
funciones de banca central).

* Se adopta el Cérdoba, como unidad de medida (Ley de

conversion monetaria).
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El Banco Central de Nicaragua (BCN), fue creado en base a la Constitucion
Politica de Nicaragua de 1950, Arto. 148, numeral 19, y mediante el Decreto
Legislativo No. 525, Ley Organica del Banco Central de Nicaragua, del

28 de Julio de 1960, publicado en La Gaceta, Diario Oficial, No. 211 del 16
de Septiembre de ese afno.

El BCN inici6 sus actividades en enero 1961, asumiendo 1la
responsabilidad de la emision monetaria, que hasta en ese momento
desempenaba el Banco Nacional de Nicaragua (BNN).

En 1964 inaugurd sus nuevas instalaciones, un edificio de quince pisos

que fue el primer rascacielos del pais, donde permanecié hasta Diciembre de
1972.




Marco legal del Banco Central de Nicaragua

Objetivo fundamental del Banco Central
de Nicaragua

Establecido en su
Ley Organica, Ley No. 732, (Arto.3) :

JEstabilidad de la moneda y normal
desenvolvimiento de los pagos internos y
externosy



Objetivo 1: Estabilidad de la moneda

Atribuciones del Banco Central

Incidir sobre la cantidad de : Promulgar normas en

dineroy el crédito en materia monetaria
circulacion < y cambiaria

Con el fin de evitar que el valor de la moneda se
deteriore como resultado de la inflacion de

precios




Objetivo 2: Normal desenvolvimiento de pagos
Internos
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Conjunto de instituciones e

Sistema de pagos instrumentos que facilitan la
internos realizacion de transacciones en la
economia
Depositos a la vista 1
en los bancos - .
irculante
Componentes - ¢

_a——,

Retiros de depositos
simultaneos

e Son el vinculo

con el SFN

* Problemas de
Liquidez

* Problemas de
solvencia del SFN

* En activos de
menor liquidez

i
Invierte
transformarse




Objetivo 2: Normal desenvolvimiento de pagos
€xXternos

Pagos externos

Son las transacciones
que  realizan  los
residentes de un pais
con no residentes

El BCN debe evitar crisis de
balanza de pagos que interrumpa
estas transacciones




Principales funciones del BCN
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Determinar y ejecutar la
politica monetaria y
cambiaria del Estado

Actuar como banquero
de los bancos y demas
instituciones financieras.

Ser responsable
exclusivo de la
emision de la
moneda en el pais

Promover el buen S Normar y supervisar los
funcionamiento y la sistemas de pago
estabilidad del

sistema financiero.



Otras funciones
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Prestar servicios bancarios al Gobierno y actuar como su
agente financiero.

Actuar como consejero de la politica econémica del
Gobierno.

Asumir la representacion del Estado en materia financiera.

Dictar y ejecutar la politica de administracion de sus
reservas internacionales.

Compilar las principales estadisticas macroeconémicas.




Valores institucionales del BCN

Excelencia:

* Trabajo profesional de
calidad, la innovacion y
provision de buenos
serviclos

Probidad: Profesionalismo:

* Honestidad, integridad, rectitud * Trabajo profesional y
y lealtad. Resguardo de activos especializado, alcanzando altos
y patrimonio estandares

Transparencia: Eficiencia:

e Se informa los resultados de * Se optimizan los recursos
analisis, decisiones de politica 'y disponibles, cumpliendo las
publicaciones estadisticas tareas en forma agil y oportuna




Toma de decisiones en el BCN
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Consejo
Directivo

Unidad de
Secretaria CD Auditoria
Interna

Presidencia

Gerencia
General

Division de
Operaciones
Financieras

Oficina de

Division de
Gestion Asuntos
Institucional §Internacionales

Division Division de
Econdmica | Estadisticas

Division Division de Divisién Division de
Juridica Planificacion JAdministracién Tecnologia




Integrantes del Consejo Directivo

N

El Presidente

del BCN




Comité Institucionales

Comité de Operaciones de Mercado
Abierto (COMA)

Comité de Financiamiento y Valores

Comité de Administracion de Reservas
Internacionales (CAR)




4. Superintendencia de Bancos y de Otras
e . . . .
s\ 7 [nstituciones Financieras

Ministerio de Fomento, Industria y Comercio

MINISTERIO DE HACIENDA
Y CREDITO PUBLICO

L -

PR{-QLN ' a fa>, Gobiernode Reconciliacidn
Aa:rx:?ns Pnc.;lcgﬁ wv:ns%!:la >/ f‘;“‘ Y ' nft /
INVESTMENT PROMOTION AGENCY ii;;;;;‘l GQ M‘o' p&utd‘ .

+

MINISTERIO DE
ENERGIA Y MINAS

Fnacar (JENEL B



Interrelaciones: Sector privado

Camaras
empresariales

Puestos
de Bolsas

Sector
académico
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Banco Interamericano de Desarrollo .
Banco Centroamericano

de Integracion Economica

S&P Global

FitchRatings Ratings




Coordinacion de la politica monetaria y fiscal

La conduccién de una politica monetaria requiere también de la aplicacion
responsable de la politica fiscal, por ello la coordinaciéon de ambas politicas, asi
como una posicion solida de las finanzas publicas son condiciones necesarias para
garantizar el crecimiento econémico de cualquier pais.

Una politica fiscal expansiva puede acarrear inflacion, desplazamiento del
sector privado, incertidumbre y volatilidad, todo lo cual constituye un obstaculo para
el crecimiento.

Se requiere coordinacidn entre las politicas fiscal y monetaria que contribuyan a la
estabilidad economica y faciliten la implementacion del objetivo del Banco Central,
asi como el cumplimiento de los objetivos econémicos del Gobierno



La programacion financiera
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» Para la coordinacion de las politicas monetaria y fiscal es importante la programacion
financiera, una técnica que permite cuantificar los valores adecuados de los instrumentos de

politica econémica para alcanzar objetivos o metas en un tiempo determinado.
» El BCN, como parte de sus tareas, realiza periédicamente ejercicios de programacion financiera.

» La programacion financiera es una herramienta que facilita el analisis de politicas

macroeconomicas.

» Para la programacion financiera se toma en cuenta la interrelacion entre los sectores de la

economia.

Sector Sector
Fiscal Externo




Equilibrios

» Objetivo de un programa econodmico financiero: equilibrios.

Equilibrio interno: la demanda interna o
absorcion (A) no se desvia mucho de la

produccion potencial (Y*), evitando ‘ Y¥=A+XN=C+I+G+(X-M)

presiones inflacionarias o desempleo.

Equilibrio externo: el saldo en cuenta
corriente de la BDP (CC) es financiado por
flujos de capital (CCF) sostenibles, sin
presiones en el mercado de cambio

mam)  CC=(X-M)+Yf+TR=CCF




Instrumentos nacionales de planificacion:
PNDH, PEF, PGR y MPMP
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» El PNDH es un instrumento que establece la estrategia de desarrollo de largo plazo del pais y que articula a todos
los sectores nacionales.

» El PEF es un instrumento de programacion financiera de corto y mediano plazo, enfocado en politicas y acciones
financieras.

» El PGR establece los ingresos y egresos de la administraciéon publica para un afio y su respectiva asignacion.

» El MPMP sirve de gufa a la politica presupuestaria, por cuanto es un instrumento que ayuda a la definicion,
ejecucion y evaluacion de politicas de desarrollo de mediano plazo.

» Estos instrumentos son complementarios y articulados.



Conceptualizacion y objetivos del PEF
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Objetivo general

» La generacion de riqueza y reduccion de la pobreza como elementos aglutinadores eg)’fgzg:;négn
del desarrollo econémico y social de la nacion. equidad

Objetivos especificos .'

» Tasas de crecimiento econdmico sostenido.

» Baja inflacion. Estabilidad

» Sostenibilidad de las finanzas publicas. BaGEE:

» Sostenibilidad de las cuentas externas.

» Aumento de las inversiones privadas. ‘

» Cooperacion de gobiernos e instituciones financieras internacionales.

» Reducir los elevados niveles de pobreza. Reduccién de la

» Disminuir la exposicion a choques externos: precios del petrdleo, alimentos y pobreza

otras materias primas.



Ejemplo de supuestos y consideraciones generales
para las proyecciones de un PEF

t nerales: : . e
Supuestos generales https://www.bcn.gob.ni/publicaciones/periodicidad/even

» Se mantiene régimen cambiatio. tual/PEF/PEF/PEF 2014-2018.pdf

» Precios internacionales (WEO).

» Condiciones climaticas internas estables. Tabla 1 Supuestos Macroecondmicos 2011 - 2018
Provecciones
. ~ , . . . Conce ptos 011 iz 1

» Me]or desempeno economico de los socios comerciales. 2014 2015 2016 2017 2018
PIB fmillames 8 corrienes ) 22 9686 23046534 ITEIT02 3057970 316935 IBIAVET 4300755 4B2 6244
PIB fiasas de crecimiemta real] 57 50 46 45 47 49 5.0 0
Deflactor del PIB (fera de variocsn) 100 Th 6.l 52 6.7 70 69 69

. . Inflacion anual promedio 1 72 7.1 60 hE T 1.0 7.0
RlengS a Conslderar: Tpo de cambio oficial promedio (€8 por [55) n4 235 M7 a0 273 286 ol ile
Balance Clobal del SPNF d'd % del PIR) 02 (0,13 {10y {1.3) (1.1] {1.4) (0.9) (0.5)
5 5 { { { { Déficit en cuenta comente a dal PIE) (12.8) {127 (11.4) (121} {1014} (10u6) (10.3) {lo.1y

» Resur gimiento de las presiones inflacionarias Cobertura RIB/EM fmimera de veces) 24 24 25 25 25 24 24 23
. . Coberura RIB Imporaciones (meses) 4.0 36 i9 3% iR ig i7 7
lnternaCIOnaleS. Precios contratados de petrdleo (USS por barrily 1053 1062 1084 103.5 052 935 o1 B7.9

Fuente: BCN.

» Desaceleracion de los principales socios comerciales.
» Afectaciones climaticas.

» Encarecimiento del petréleo.


https://www.bcn.gob.ni/publicaciones/periodicidad/eventual/PEF/PEF/PEF_2014-2018.pdf

Las politicas a implementar...

Fiscal

/

Comercio Exterior

~

)




Politica fiscal: Garantizar la estabilidad financiera
del sector publico y reducir la pobreza

Programas dirigidos

a reducir la pobreza
Inversion en
infraestructura
productiva

Apoyo financiero a Desarrollo del
los sectores de energia capital humano

eléctrica y agua

Administracion
prudente de la

deuda publica

Y |

Fortalecimiento de la
recaudacion y
administracion

tributaria

Sostenibilidad y
eficiencia social de las
empresas publicas

Efectividad y calidad
del gasto publico




Politica fiscal: metas de desempeio

» Mediante el PEE, el Gobierno busca dar cumplimiento a un conjunto de metas de desempefio para evaluar el grado
de cumplimiento del programa. Las metas econdmicas estan relacionadas con variables financieras que facilitan la
generacion de condiciones y expectativas favorables para una evolucion positiva de la actividad econdmica agregada,

el empleo y los precios.
Tabla 2 Principales Metas de Desempeio

Metas 011 2012 2013 Provecciones
2014 2015 2016 2017 2018

Sector Piblico

Balance global del SPNF did (% del PIB) i e (0.1 (1.0 (1.3} (1.1} (L4 (0% (0.5)
Dl cual:
Cobizmo Central 153 05 0.1 {0L.5) (L&) { 1.0} (0.4} {03}
INSS 07 0l (01} 0l 0.2 03 0.3 LT
Enpresas Plblicas (05 (0.8) {0L%) {0E) (0.7} (DE) (0.8} (0.T)
Colocaciones Brutas de BRM (millones 115%) 1031 15 4546 1102 102 1199 5000 S0

Limite de concesionalidad promedio de nuevos

L
Lh
]

35.0 350 35.0 350

Lad
L
=
Lad
LA
=

préstamos (porceniafel 350

Sector Monetario
Reservas Internacionales Metas Ajustadas (millones 1155) LAY 100.7 533 0.0 G0 o0 0.0 1000
Colycaciin Neta de Tiulos fmiltames de C5) 1,603.0 (1641 {1,533.8) (00 (2646) (220.8) (3561 (2BL.1)

Fuente: MHCP, INSS, Enpreas Plblicas, BCK.
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Politica Monetaria y Financiera: Estabilidad de la
moneda y normal desenvolvimiento de pagos

Monetaria

La politica cambiaria
ancla de los precios

domésticos
(deslizamiento del x%
anual)

Las OMA se
orientaran a la
administracion de
liquidez para propiciar
la estabilidad de las

reservas

El Programa

Monetario del BCN
se apoya en el
crédito neto al

Gobierno Central

»

Cobertura RIB/BM Modernizacion de los
cercana a 2.5 veces:
respaldo al régimen

cambiario

Financiera

Plan de

Sistemas de Pagos y

Vigilancia

-

Fortalecimiento del
marco de politicas
macro-prudenciales
para resguardar la
estabilidad del sistema
financiero

/

- J

Fortalecimiento de las
microfinanzas, con
énfasis en la
produccion
alimentaria y

exportable
\ J

-




Politica Comercial: Apertura de la economia
nicaragiiense
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Crecimiento y diversificacion
de los mercados y productos
de exportacion.

4 ., ) 4 )
Aplicacion y
cumplimiento de Eliminacion de los
compromisos de los obstaculos al comercio
acuerdos comerciales.

- J . ( J
Fomento de los productos de
mayor potencial exportador y

planes en materia de comercio,
inversiones y tecnologia.




Programa Economico Financiero (PEF)
Instrumento de planificacion

Las politicas

Mediano y
economicas del largo plazo
Gobierno se expresan
en instrumentos de
planificacion y
presupuesto:
efectivos,
complementarios y Mediano
articulados. plazo

Corto

plazo

PNDH

PEF

PGR




Coordinacion Monetaria y Fiscal
Marco institucional

FOGADE
MHCP y BCN

miembros del

En Nicaragua, los CD
arreglos institucionales
facilitan diferentes
niveles de coordinacion

. Comité de

entre la politica fiscal y SIROIE Estabilidad
roe . Financiera

la politica monetaria y BCN Preside Coordinacién MHCD BON
cambiaria Consejo interinstitucional SIBOIF;

Directivo

FOGADE,
CONAMI

BCN
MHCP es

miembro del

CD

33



PGR alineado con el PEF: Elementos de
coordinacion y monitoreo (BCN-MHCP)

* Articulacién Plan — Presupuesto (MHCP,

BCN, SEPRES, MINREX) e Asamblea Nacional aprueba PGR, por
Institucion y fuente de financiamiento.

* Principales Supuestos Macroeconémicos
(BCN) * No puede aumentar el nivel de gasto sin sefialar

* Balance Fiscal Preliminar nueva fuente de ingresos.

* Lineamientos Presupuestarios

* Aprobacion Gabinete Econémico
Presidencia.

* Se puede reasignar entre instituciones.

 Sino lo aprueban en Dic. Entra
en vigencia temporalmente el

Formulacion . s Proy. Pto.
* Proyecto de Presupuesto y
MPMP (MHCP) (Mayo Aprobacion
* Actualizacién del PEF = Diciem
Octubre) (Diciembre)

o Evaluaciony Ejecucion
* Informes de la Ejecucion Monitoreo * Programacion de la Ejecucién
* Monitoreo trimestral del PEF (1 Enero - 31 Presupuestaria Trimestral.
* Equipos de coordinacion: Dici embre) Asarr.lblea.Naaonal apruel?a
BCN y MHCP modificaciones al total de ingresos y

i gastos .
* Presupuesto, MPMP e Informes Trimest

Final, publicados en pagina web
www.mhcp.gob.ni



Enlaces a informacion
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> Antecedentes BCN

> Moneda nacional

> Ley Organica BCN

> Normas Financieras BCN v sus Reformas

»> PEF

> Informe anual BCN



https://www.bcn.gob.ni/banco/antecedentes.php
https://www.bcn.gob.ni/billetes_monedas/resena/resena.php
https://www.bley_organicabcn/Ley_Organica_BCN.pdf
https://www.bcn.gob.ni/banco/normas_disposiciones/2020/Normas%20Financieras%20del%20BCN%20con%20sus%20Reformas.pdf
https://www.bcn.gob.ni/publicaciones/periodicidad/eventual/PEF/PEF/PEF_2014-2018.pdf
https://www.bcn.gob.ni/publicaciones/periodicidad/anual/informe_anual/index.php
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